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CONCESSAO vs MERCADO - realidades distintas

Margem Historica:

Margem Sergas - Segmento Industrial (10.000 m3d)
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Mercado Atual:

Demanda Nacional (milhdes m¥d)
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Linear (Consumo Industrial)
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Remuneragao

Comparativo:

Sergas Fixa = 20%

Comgas WACC=38,27%
Transporte WACC=7,25%
Distribuidora EE WACC=17,72%

Remuneracdo sobre investimentos realizados e a realizar (TR):

Remuneracao sobre custos de operacao (TRS):

Propostas ABRACE:

 Modelo Price Cap;
g * Remuneracao por WACC, a ser regulamentado pela AGRESE.



Consideracao de apenas 80% dos volumes projetados sobre:

Custo do capital;
Custo operacional;

Depreciacao.

CAPEX Volume Custo

CAPEX puro RS 100.000 100.000 1,00
CAPEX + 20% R$120.000 100.000 1,20
CAPEX + 20%, vol 80% R$ 120.000  80.000 1,50

Proposta ABRACE: Consideracao de 100% do volume para todos os custos.



Base fixa de 10 anos:
Ativos com durabilidade superior;

Falta especificacao dos tipos de ativos: depreciados, em depreciacao e
obras em andamento;

Falta de critério sobre investimentos nao realizados.

Proposta ABRACE:

* Depreciacao com percentuais definidos por grupos de ativos;
* Retirada de ativos depreciados;

* |Investimentos nao realizados: parcela de ajuste.




REPASSE DOS RISCOS CONTRATUAIS AS TARIFAS

» Ineficiéncias na gestao do portfolio de suprimento:
> Penalidades adicionais - custos ao consumidor;

» Falta de incentivo - perda de oportunidades competitivas.

Propostas ABRACE:

* Participacao da concessionaria nos riscos contratuais (positivos e negativos);
* Fator X efetivo;

e Separacao dos custos de distribuicao e de comercializacao;

g * Revisdes quinquenais.




FORTALECIMENTO DA AGENCIA REGULADORA

CONTA GRAFICA:
Molécula e transporte: transparéncia e previsibilidade tarifaria;
Penalidades: neutralidade de receitas.

ESTRUTURA TARIFARIA:
Transferéncia de pratica de politica publica a concessionaria;

Regulacdao: minimizacao de praticas de subsidios cruzados.
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