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emreservas  produzidos  em area de capacidade no pipeline  a gas natural

possiveis (2P)  (2012-2023) concessao instalada de projetos UTE Jaguatirica 1 (2022)
= 141 MW | Géas Natural.

Bacia do Parnaiba (2012)

= 11 blocos em concessao.

= T PAD (Tianguar).

= 12 campos (“Parque dos Gavides"):
— / campos em producao;
— 5 campos em desenvolvimento;
— 37,5 bcm em reservas (2P).

Complexo Azulao (2026)
= 885 MW | Gas Natural.

Complexo Parnaiba (2012)
= 1.886 MW | Gas Natural.

UTE Porto do Itaqui (2013)

P = 360 MW | Carvéo.
UTE Porto do Pecém Il (2013)
= 365 MW | Carvéo.
UFV Taua (2011

Bacia do Amazonas (2018)

= 3 blocos em concesséo.

= 2 campos* (Azuldo* e Tambaqui);
= T acumulacao marginal** (Japiim):
— 10 bcm em reservas (2P).

= 1MW | Solar.
Bacia do Solimoes (2027) UTE Porto de Sergipe |
= T acumulacao marginal (Jurua). (2020)

— 24 bcm em recursos (20). = 1.593 MW | Gas Natural.

Complexo Futura | (2022)
- 692 MW | Solar.

) Bacia do Parana (2021) I
= 4 blocos em concessao.

*Anexacdo de Azuldo (AZU) e Azuldo Oeste (AZUO) em andamento na ANP;
**Acumulacao marginal Japiim em fase de assinatura.
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Revisdao do Contrato de Concessdo entre o Estado de Sergipe e Sergas

. .. TAXAS DE EEMUHERA{_,'..E.D DO SERVICO
Diversos Estados ja adotam o WACC como

metodologia para calcular o justo retorno Ou d _ 20%
ITEM minimo dos investimentos, conforme revisdes "E o ez (oninotol
mais recentes da industria. ‘3
G (WACC 10,02
O 1 Segundo estudo da FGV (2019)*, as kS MG I &
distribuidoras ES-MG-SC-SP tém uma % eswaco) [ ¢
média de taxa de retorno de =
. ° o
investimento de 9,17% £ RJ [CAPM) - 9,76%
*Estudo FGV-CERI: Distribuicao de gas natural no Brasil — ‘g SC (WACC) - 8,44%
dados e aspectos regulatérios —jul/2019 ‘g
<
- 5P (WACC 8,27 %
Sugestao: a AGRESE poderia avaliar a conveniéncia da { ' -
adocdao do WACC em Sergipe, por se tratar de um servico
S T . .. Saneamento 5P [WACC 8,11%
publico, tornando seu valor publico mediante nota técnica com e { ) -
metodologia clara, a exemplo de outras distribuidoras de gas Energia elétrica -
canalizado. Distribuigiio (WACC) B e o

Fente: Elaboracao FGY CERI com base em ABRACE, informagdes dos contrahos
de concessto dos distribuidoros de gas nateral, sites dos concessiondarios &
ogéncias regulodaras 3
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Revisdao do Contrato de Concessdo entre o Estado de Sergipe e Sergas

Sugerimos adotar um volume 100% do
ITEM previsto no calculo da margem bruta da

concessionaria, em vez de 80%, o que
O 2 majora a tarifa final.

O atual racional, que adota um carater mais conservador da venda do volume
previsto, implica em uma distor¢ao do valor que deveria ser cobrado pela tarifa.

ES, MG, RJ, SC e SP adotam 100% do volume previsto
Sugestao: a AGRESE deveria avaliar a alteracdo do volume de
80% para 100% no calculo tarifario, a exemplo de outros estados.
TM= PV + MB
TM= Tarifa média a ser cobrada pela concessionaria;
PV= Preco de venda;

MB= Margem bruta de distribuicdo da concessionaria.

MB= Custo do capital+ v + custo operacional+ v + depreciacao+ v +
ajustes + aumento de produtividade.

Os novos movimentos da industria indicam a

ITEM adocio do price cap como metodologia
O 3 tarifaria, também conhecida como
regulacao por incentivo.

O fator X busca medir um indice de eficiéncia. O preco teto, a cada revisdo, é
baseado no preco do ano anterior ajustado pelo indice de inflacdo mais ou
menos o fator de eficiéncia X.

O fator X ja é amplamente consolidado no setor de transmissdo de energia. O estado
de SP ja adota o fator X na distribuicdo de gas canalizado.

Sugestao: a AGRESE deveria avaliaria a pertinéncia
de inclusao do fator X no calculo da tarifa, o que traria
maior conformidade com o desenvolvimento do novo
mercado de gas.
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